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Tax-sensitive and detailed cash flow cases
Tax-sensitive and detailed cash flow cases
This module explains the Tax‐Sensitive option which is optional in Comprehensive mode and always 
included in Detailed Cash Flow mode. In a tax‐sensitive case, you can enter tax rates that will apply to 
all future income resulting in a more realistic plan. You can specify how assets get treated for tax 
purposes, which is especially useful for plans with considerable savings held in non‐qualified 
accounts.
This module also discusses how to do a cash flow–based analysis that defines current and future 
needs of clients using detailed income and expense information on a year‐by‐year basis. Cash 
flow–based analysis is available in Detailed Cash Flow mode only. In a Detailed Cash Flow case, income 
screens are combined into one screen which allows you to control start and end dates for today and in 
the future.

Learning objectives
This module will enable you to
•   Enter tax rates for future incomes 
•   Control the timing of incomes and expenses
•   Modify the taxation of asset returns
•   Review output pages (note changes due to tax‐sensitivity and detailed cash flow)

Learning tools
This module includes some practice exercises using one of the sample clients provided in the 
application. If you want to keep this sample client case intact, open the Sample 7 ‐ Detailed Cash Flow 
Current.fpx client case, and then save it with a new case name. 
To open and save the client case, follow these steps:
1.  Start Profiles Professional.
2.  Click Open Existing Case, and then click Open Sample Case. The Open Sample Case screen opens.
3.  Click the Open link beside Sample 7 ‐ Detailed Cash Flow Current.fpx. A Data Conversion dialog box 

may appear to warn you  that the planning preferences in this case differ from the global planning 
preferences. Click Close.

4.  Click the File menu – Save As. The Save Client Data As dialog box opens. 
5.  Save the case with a unique name, for example, Tax Sensitive and DCF Self‐Study Case.
Learning objectives 1
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Introduction
When creating a new case, you can choose from four analysis methods on the Create New Case screen: 
Preview, Express, Comprehensive, and Detailed Cash Flow. 
In Comprehensive mode, tax‐sensitivity is optional. If the case is to be tax‐sensitive, the Tax‐Sensitive 
option must be manually selected. 
In Detailed Cash Flow mode, tax‐sensitivity is always included, and is not optional. Detailed Cash Flow 
mode also has added cash flow–based functionality which requires additional data entry. Detailed 
Cash Flow mode is the most detailed of the analysis modes, and is ideal for clients who are in or near 
retirement or for analytical clients who want to keep close track of cash flow. It is a great cash 
management tool designed to help you model retirement distribution.
Tax‐sensitivity in both the Comprehensive and Detailed Cash Flow modes is easier to use in version 8.0.

Tax-sensitive checklist
The following checklist summarizes what you need to do when working with tax‐sensitive cases in 
either Comprehensive or Detailed Cash Flow mode.
1.  For an existing Comprehensive case, you may first need to select the Tax‐Sensitive option on the 

Upgrade Client Case screen if it hasn’t already been included. This step is not required for a Detailed 
Cash Flow case.

2.  Enter tax rates for future incomes on the Case Setup – Tax Rates screen.
3.  Modify the taxation of asset returns.
4.  Check to see whether disability policy benefits are taxable.

Detailed cash flow checklist
The following checklist summarizes what you need to do when working with cash flow–based 
functionality which is only available in Detailed Cash Flow mode. For a Detailed Cash Flow case, make 
sure you follow both the Tax‐Sensitive checklist and the Detailed Cash Flow checklist.
1.  Create a new case using Detailed Cash Flow mode, or upgrade an existing case to Detailed Cash 

Flowmode.
2.  Enter incomes and expenses in the frequency that they occur in real life.
3.  Review planning preferences to ensure they are accurate for your clients’ situation.
2 Introduction



Tax-sensitive and detailed cash flow cases
If you are using a Comprehensive case that does not include the Tax‐Sensitive option, you can add it to 
the case or upgrade the case to Detailed Cash Flow mode on the Upgrade Client Case screen. 

Figure 1: Case Setup – Upgrade Client Case

Note that as soon as the Detailed Cash Flow mode is selected, the Tax‐Sensitive option is selected and 
unavailable (cannot be cleared). 
Ensure that the Income Tax Analysis assessment is added to the case so that you can analyze these 
output pages with tax sensitivity.
To upgrade the case, click Upgrade Case.
Next, let’s look at entering tax rates that will be applied to all future incomes.
Introduction 3
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Enter tax rates for future incomes

Figure 2: Case Setup – Tax Rates

On the Tax Rates screen, you enter average income tax rates and capital gains tax rates that will apply 
to all future income for the clients. By default the tax rates are set to zero for all client cases. There are 
multiple federal and state tax fields that let you model tax rates for five different life stages for your 
clients; this is useful if your clients expect their income to change at different stages.
Under Other Tax Input, you can specify what percentage of Social Security should be taxed. This 
feature was added as a result of customer feedback.
To determine your clients’ average tax rate, based on their incomes, that can be applied to future 
income, generate the Income Tax Analysis audit page on the Client Presentation screen.
4 Enter tax rates for future incomes
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Figure 3: Client Presentation – Income Taxes – Income Tax Analysis audit page

This audit page provides a breakdown of the current year’s estimated tax analysis, using the 
information you’ve entered into the case. The Income Tax Analysis audit page acts as a stand‐alone 
worksheet and will not affect the case.
The estimated Average Tax Rate on this page is calculated as the current year taxes paid divided by the 
total income.
You’ve now completed the first learning objective, entering tax rates for future incomes.
Enter tax rates for future incomes 5
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Control the timing of incomes and expenses

Figure 4: Case Data – Income

In a Detailed Cash Flow case, the Income screen replaces the Income ‐ Client A, Income ‐ Client B, and 
Direct Income Sources screens that are seen in a Comprehensive case. 
Your clients’ income taxes are calculated based on the tax rates you entered on the Tax Rates screen. 
For this reason, make sure that you enter your clients’ gross incomes.
You can use the Projection Year field to view the summarized income sources on a year‐by‐year basis, 
or simply enter the year you want to view. Client A’s and Client B’s ages as of that projection year 
appear to the right.
You can edit an income category by clicking Edit next to the income type. You can add a new income 
by selecting the category, and then clicking the Add Income button. The Income Entry screen opens.
6 Control the timing of incomes and expenses
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Enter detailed incomes

Figure 5: Case Data – Income – Edit link – Income Entry

On the Income Entry screen, clicking the arrows on either side of the “spin” bar allows you to enter 
multiple incomes of a specific income type. It is very important to select the frequency for incomes 
and expenses at which the clients receive these in real life. An inaccurate choice may result in 
unrealistic surpluses or deficits over a period of many months. In Detailed Cash Flow mode, your 
clients’ cash flow is calculated to project surpluses and deficits on a monthly basis. If a deficit is 
projected, assets will be redeemed based on the distribution order you have specified on the 
Distribution Order screen. 
To fully understand why it is imperative to get accurate values for the clients’ incomes and expenses, 
and their timing, consider this example. Client A makes $50,000 per year and spends $3,000 per 
month in expenses. If you enter the $50,000 income as an annual income, it will occur in January 
resulting in a $47,000 surplus in January that will be invested into the surplus asset. For February to 
December, there will be deficits that require asset redemptions.
In cases which are not tax‐sensitive, the non‐taxable portion of income is specified. In a tax‐sensitive 
case, the reverse is true; the taxable percentage of income is specified in the Percent Taxable field. Each 
income type has a default tax percentage. For example, the default for Salary and Alimony is 100%; 
the default for Social Security is 85%.  When a case is upgraded to a Detailed Cash Flow case, the non‐
Control the timing of incomes and expenses 7
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taxable portion is automatically converted to the taxable percentage. Make sure you specify this 
correctly when entering new incomes.
On the right side of the screen, you can control the start and stop dates for the incomes based on age, 
event, or specific year. Using an event, such as At Retirement, is advantageous because the entry will 
not require updating if you decide to change the retirement and life expectancy dates.
The bottom half of the screen allows you to enter the income percentages that should be included in 
pre‐retirement/during retirement, death of survivor A, and death of survivor B  for the client case. 
These percentages will affect cash flow for each of these analysis types. For example, your clients 
have decided that the stay‐at‐home spouse will return to work if the working spouse dies. To model 
this scenario, after entering a salary, you would have 0% available for the pre‐retirement/during 
retirement period, and then 100% available when the other client dies.
Let’s move to the Expenses screen now. 
The initial Expenses screen is very similar to the initial Incomes screen, providing a view of 
summarized expenses on a year‐by‐year basis. You can edit an expense category by clicking Edit next 
to the expense type. You can add a new expense by selecting the category, and then clicking the Add 
Expenses button. The Expense Entry screen opens.
8 Control the timing of incomes and expenses
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Enter an expense

Figure 6: Case Data – Expenses – Edit link – Expense Entry

The Expense Entry screen is similar to the Income Entry screen.
The top half of the screen allows you to define the expense. It is very important to select the correct 
frequency for expenses. Select the frequency at which the clients pay their expenses in real life, 
because your choice will affect the case and could result in unrealistic surpluses or deficits. 
The bottom half of the screen allows you to adjust the future cash flow for the expense by entering the 
percentage that should be included in each analysis for the client case. If the expense is to be 
considered as part of the minimum required lifestyle during the analysis, you can select the Required 
Expense check box. Using the Required Expense check box makes it possible to distinguish between 
required and desired expenses on input and output pages. For example, property taxes would likely 
be a required expense and a golf membership would be a desired expense.
You’ve now completed the second learning objective, controling the timing of incomes and expenses.
Control the timing of incomes and expenses 9
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Modify the taxation of asset returns
Before you can modify the taxation of asset returns, you must first enter accounts and the holdings 
within those accounts.

Enter assets

Figure 7: Case Data – Assets: Summary View

On the Assets screen, assets are grouped into investment assets and hard assets. By default, all asset 
category types are taxed as ordinary income. Bank accounts are always taxed as ordinary income 
because they only earn interest. Let’s take a look at the Investment Account Entry screen to view the 
details of a specific holding within an account.
10 Modify the taxation of asset returns
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Edit investment account details

Figure 8: Case Data – Assets: Summary View – Investment Accounts, Edit link – Dreyfus Appreciation holding, Details button  

You can edit the details of a specific holding within an account by clicking the    button for it. The 
Holding Details screen opens. It is important to enter the cost basis for each non‐qualified holding to 
ensure that any unrealized capital gains are accurate upon redemption. In tax‐sensitive cases, the 
Taxation button appears. Clicking the Taxation button opens the Taxation of Return screen based on the 
asset type chosen.
Modify the taxation of asset returns 11
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Edit taxation return rates

Figure 9: Case Data – Assets: Summary View – Edit link – Dreyfus Appreciation Fund holding, Details button – Dreyfus Appreciation 
Fund holding, Details button – Taxation button

Please note you could open the Taxation of Return screen by clicking Case Data – Assets – Show Detail 
View button – Dreyfus Appreciation Fund holding, Details button – Dreyfus Appreciation Fund 
holding, Details button – Taxation button.
Four different expected rates of returns are listed: ordinary income, qualified dividends, realized 
long‐term capital gains, and unrealized capital gains. You can manually edit the percentages if 
necessary. The default values for these Taxation of Return fields are determined on the Tax Preferences 
screen. The percentages in Figure 9 are based on the asset type Mutual Fund and are a weighted 
average between stock and bond.
Once Investment and Education Investment accounts are classified, the corresponding taxation is 
applied based on the holding type and the asset class weighted average. If you change the taxation 
that applies to a holding’s returns, that change does not affect the holding’s expected return rate.
Let’s review the Tax Preferences screen to see where the default values for these Taxation of Return fields 
come from.
12 Modify the taxation of asset returns
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Edit tax preferences

Figure 10: Planning Preferences – Tax Preferences

Profiles Professional automatically determines an appropriate level of taxation for a return on a 
holding. You can override these default values on the Tax Preferences screen by entering the different 
rates of return to be used for tax calculations for the stock and bond holdings in an investment 
account or for managed securities such as mutual funds and UTMA/UGMA accounts.
These defaults are only applied once the holding is classified. If a holding remains unclassified, the 
expected return is taxed as 100% ordinary income. 
Remember you can manually change the taxation of returns for each holding within the investment 
account on the Assets screen.
On the Qualified Plan Preferences screen, you can redeem qualified assets early to cover deficits if 
needed by selecting the Allow pre‐59 1/2 withdrawals from qualified assets when needed check box. You 
can then enter a combined state and federal penalty percentage in the Qualified Plan early withdrawal 
penalty field. 
Modify the taxation of asset returns 13
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On the Education Preferences screen, the Use surplus account balances to fund Retirement and Survivor 
Needs check box allows you to control whether any remainder from 529 and Coverdell accounts can 
be used to fund retirement and survivor needs. You can also enter a penalty for the non‐qualified 
withdrawals.
When working in tax‐sensitive and Detailed Cash Flow cases, you will notice some additional input 
details.
On the Disability Insurance screen, there is a new check box as of version 8.0 called Benefit is Taxable. 
When this check box is selected, the recipient has to pay taxes on the disabiity benefits paid out. 
Disability benefits are taxed based on the federal and state Death/Disability Average Income Tax Rates 
specified on the Tax Rate screen.
Let’s take a look at the Retirement screen. 
14 Modify the taxation of asset returns
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View income needs in retirement

Figure 11: Case Data – Retirement

Income needs appear on the Retirement screen in read‐only format. The income needs are comprised 
of the required and desired expenses entered on the Expenses screen and appear in five‐year 
increments.
The Survivor Income Needs screen also shows the clients’ required and desired expenses as entered on 
the Expenses screen. 
Modify the taxation of asset returns 15
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Modify asset distribution

Figure 12: Case Data – Asset Distribution –Sell Strategy – Sell Asset

On the Asset Distribution screen, you can enter sell strategies for hard assets. It’s important to select 
the Treat as Primary Residence for Tax Purposes check box to assign the exclusion amount for tax 
purposes. If the asset ownership is joint or community property, Profiles applies an exclusion amount 
of $500,000. If the asset ownership is single, Profiles applies an exclusion amount of only $250,000. if 
the clients’ marital status is a domestic partnership, then the exclusion amount is based on the 
percentage of ownership for the asset.
You have now completed the third learning objective, modifying the taxation of asset returns.
16 Modify the taxation of asset returns
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Review 
Before we move on to our fourth learning objective, reviewing output pages, let’s review the 
tax‐sensitive checklist to ensure we know the steps to take when working with taxation in either the 
Comprehensive or Detailed Cash Flow mode. If you’re completing a Detailed Cash Flow case, be sure to 
follow both the Tax‐sensitive checklist and the Detailed cash flow checklist.

Tax-sensitive checklist
1.  Select the Tax‐Sensitive analysis option for Comprehensive cases only. In Detailed Cash Flow mode, 

tax‐sensitivity is always included.
2.  Enter tax rates for future incomes on the Tax Rates screen. Remember to enter average tax rates 

and not marginal tax rates.
3.  Enter taxation rates for each asset. Each asset on the Assets screen must have the cost basis and 

taxation on return information entered.
4.  If disability policies are included in the case, check to see if disability policy benefits are taxable.

Detailed cash flow checklist
If you’re completing a Detailed Cash Flow case, be sure to follow both the Tax‐sensitive checklist and 
the Detailed cash flow checklist.
1.  Select Detailed Cash Flow mode for a new case or upgrade an existing case to Detailed Cash 

Flowmode.
2.  Enter incomes and expenses in the frequency that they occur in real life.
3.  Check planning preferences to make sure they are set for your clients’ specific analysis.
Modify the taxation of asset returns 17
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Review tax-sensitive and detailed cash flow output pages

Figure 13: Client Presentation – Reports

After entering all your data, you can generate various reports for analysis. This module will review  
four reports that are available in all cases whether they are tax‐sensitive or not. 
•   Retirement Objective (presentation page)
•   Retirement Objective Timeline (audit page)
•   Retirement Analysis Results (presentation page)
•   Retirement Analysis Results Timeline (audit page)
When generated in tax‐sensitive and Detailed Cash Flow cases, the output pages offer more detail  
because taxes and cash flow analysis are incorporated.
To learn more about generating output pages, see the Organizing Output Self‐Study Guide. 
18 Review tax-sensitive and detailed cash flow output pages
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Retirement Objective presentation page

Figure 14: Client Presentation – Reports – Retirement – Retirement Objective presentation page

The Retirement Objective presentation page displays the clients’ annual required and desired 
retirement needs throughout the planning period. At age 85, the clients have an increase in needs 
which is due to an expected home care expense classified as a desired expense. The table at the 
bottom of the page displays how the Total capitalized income objective is made up of the Capitalized 
required needs and Capitalized desired needs. 
The following reports deal with how to solve the Total capitalized income objective amount.
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Retirement Objective Timeline audit page

Figure 15: Client Presentation – Reports – Retirement – Retirement Objective Timeline audit page

The Retirement Objective Timeline audit page displays a breakdown of the retirement objective 
throughout the plan. In a tax‐sensitive case, Required Needs are detailed, and Taxes on Prior Year 
Investment Returns are shown. The year of retirement is highlighted on the page so you can quickly 
identify the beginning of the retirement period.
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Retirement Analysis Results presentation page

Figure 16: Client Presentation – Reports – Retirement – Retirement Analysis Results presentation page

The Retirement Analysis Results presentation page combines income sources, including asset 
withdrawals, and plots them against the retirement objective. In a Detailed Cash Flow case, this page 
also shows any expenses that the clients have classifed as required and desired expenses. The graph 
uses two shades of red to illustrate income shortages that arise when required expenses and desired 
expenses cannot be met.
The table near the bottom of the page summarizes the years where the clients have successfully 
attained their retirement objective, and it also indicates the remaining capital needed at retirement to 
achieve the goal. The Capitalized value at retirement line shows the remaining amount needed to meet 
the desired retirement goal. The report will always solve for desired needs if they exist.
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Retirement Analysis Results Timeline audit page

Figure 17: Client Presentation – Reports – Retirement – Retirement Analysis Results Timeline audit page

The Retirement Analysis Results Timeline audit page calculates the Unmet Needs for the retirement goal. 
Total Needs minus Applied Income Sources and Applied Assets equals Unmet Needs.
Keep in mind that Detailed Cash Flow mode incorporates the taxes due on income sources during each 
analysis, so your clients’ needs could be greater.
22 Review tax-sensitive and detailed cash flow output pages
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Exercises

Exercise 1: Control the timing of incomes and expenses
1.  When you are in Detailed Cash Flow mode you have the option to designate expenses as required or 

desired. True or false?
a) True 
b) False

Exercise 2: Enter tax rates for future income
1.  Where can you enter Average Tax Rates that will be applied to all future incomes?

a) Case Data – Income Tax ‐ Client A screen
b) Planning Preferences – Tax Preferences screen
c) Case Setup – Tax Rates screen

2.  Profiles allow you to enter tax rates to be applied to future incomes during different life stages. 
True or false?
a) True 
b) False

Exercise 3: Modify the taxation of asset returns
1.  Where in Profiles can the Taxation of Return for stocks, bonds, and mutual funds be changed?

a) Case Setup – Tax Rates screen
b) Planning Preferences – Tax Preferences screen
c) Taxation button found within the details of any investment account
d) Both b) and c)

2.  Investment accounts are the only type of account in Profiles that give access to the Taxation button 
so that the taxation of the account can be changed. 
a) True 
b) False

Exercise 4: Review tax-sensitive and detailed cash flow output pages
1.  Output pages specific to a Detailed Cash Flow analysis will only be included in the available output 

pages if Detailed Cash Flow is selected on the Case Setup – Upgrade Client Case screen. True or false?
a) True 
b) False
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2.  Which output page will provide you with the estimated average tax rate for your client?
a) Income Taxes – Income Tax Analysis presentation page
b) Income Taxes – Income Tax Analysis audit page
c) Income Taxes – Income Tax Schedule D audit page
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Answers to exercises

Exercise 1: Control the timing of incomes and expenses
1.  a) True. In Detailed Cash Flow mode, you can designate expenses as required or desired.

Exercise 2: Enter tax rates for future income
1.  c) You enter Average Tax Rates that will be applied to all future incomes on the Case Setup – Tax 

Rates screen.
2.  a) True. Profiles allows you to enter tax rates to be applied to future incomes during different life 

stages.

Exercise 3: Modify taxation of asset returns
1.  d) Both b) and c). You can change the Taxation of Return for stocks, bonds, and mutual funds using 

both the Planning Preferences – Tax Preferences screen, and the Taxation button found within the 
details of any investment account.

2.  b) False. Investment accounts are not the only type of account in Profiles that give access to the 
Taxation button so that the taxation of the account can be changed.

Exercise 4: Review tax-sensitive and detailed cash flow output pages
1.  a) True. Output pages specific to a Detailed Cash Flow analysis will be only be included in the 

available output pages if Detailed Cash Flow is selected on the Case Setup – Upgrade Client Case 
screen.

2.  b) The Income Taxes – Income Tax Analysis audit page will provide you with the estimated average 
tax rate for your client.
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